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§ 13 Borgensframstallan nr 2

I oktober 2018 togs investeringsbeslut for NKH-projektet. Styrelsen tog beslut att genomfora projektet
som berdknades kosta 1181 miljoner kronor i grundinvestering samt 180-360 miljoner kronor i

gemensamma kostnader, angivna kostnader var angivna i 2014 ars kostnadsniva.

Projektet startade 2020 och pagar till 2027. I rapportering har inflationsberikningen gjorts med 1,5 %

under 10 ar d.v.s. 15 %. Inkop sker 16pande men cirka 80 % sker fram tills steg nr 1 dr genomfort, vilket

ska vara klart 2024.

Inflation fran 2014 till 2020 visar att betongarbeten har 6kat med 18 % och pélning med 21 %.
KPI visar en allmian 6kning med 12,6 % for perioden 2014 till 2022.

Inflationstalen f6r december 2021 var 4,1 %, januari 2022 3,9 % och i februari 4,3 %.

Prisutvecklingen ar svirbedomd och utover inflationstakt ser vi 6kade kostnader pa enskilda poster som

stal, maskindelar, elektronik, transporter och arbetskostnader.

Vir ursprungliga berikning om 15 % kommer sannolikt ¢j kunna innehallas och nuvarande ’prisnivaer

indikerar pa en nédvindig upprikning med 15 % + 10 % d.v.s. 25 %.

2

Borgenssituationen
BORGENSRAMAR (kr) 2022-02-28
Kommunal borgen Ram Utnyttjat Varav l&n _ Varav check Outnyttjat
Botkyrka kommun 432 000 000 358 200000 351 000 00O 7 200 000 73 800 000
Sddertalje kommun 489 200000 386600000 377 000 00O 9600000 102600000
Nykvarns kommun 42 900 000 39 600 000 39 000 000 600 000 3 300 000
Stockholms stad & Huddinge kommun 594 600 000 479400000 468 000 000 11400000 115200 000
Salems kommun 96 000 000 66 200 000 65 000 000 1200 000 29 800 000
Totalt 1654 700 000 1 330 000 000 1 300 000 000 30000000 324 700 000
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Fordelningen av borgen gors enligt foljande tabell:

Andel %
Botkyrka 27%
Sodertalje 29%
Nykvarn 3%
Stockholm 36%
Salem 5%
Summa 100%

Lanehanteringen sker med stéd fran Internbanken och enligt den riskpolicy som styrelsen faststiller i juni
varje ar. Finanspolicy anger att rorliga rintor far max uppga till 65 % av lanevolymen samt att
genomsnittlig rintebindningstid ska ligga i intervallet 1-3 ar. Snittrintan per 2022-02-28 var 0,52 %.

Lan dr s.k. grona’ lan som ar riktad mot miljoprojekt. Med kommunal borgen erhalls fordelaktiga lan till

en lag rinta. Rinteriskerna hanteras med hjilp av rinteswapar for att begrinsa framtida rintekostnadsniva.
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Vi ser nu tva vagar att hantera projektet

1. Vi foljer nuvarande inflationsberakning om 15 % och tar beslut om borgen nr 2 enligt foljande:
e 360 miljoner kronor
e Inflationsupprikning 177 miljoner kronor + 54 miljoner kronor

e Sammantaget 591 miljoner kronor

Nir vi sedan har bittre kinnedom om prisutveckling och osikerheter 1 var omvirld, som paverkar
prisbilden, gors en ny borgensbegiran, nr 3. Beridkningar visar att denna begiran behover sannolikt
goras 1 januari 2024.

2. Utifran nuvarande kunskap gors en upprikning med 25 %, men upplaning sker bara efter verkligt
behov. Borgen for alternativ 2 enligt féljande:

e 360 miljoner kronor
e Inflationsupprikning 295 miljoner kronor + 90 miljoner kronor

e Sammantaget 745 miljoner kronor

Detta alternativ dr enklare administrativt. Om nivaer mot férmodan skulle 6verstiga 25 % krivs dven
hir en tredje runda.

Syvab rekommenderar att alternativ 2 viljs da det underlittar langsiktig likviditetshantering och
kommunikation runt borgen med respektive kommun for beslut i KS/KF.
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